Planeacion Para el Retiro (4):
Modelo de la Banana Para Colombia *

obre el modelo de la “Banana”, se hacen unas consideraciones especiales para Colombia. Es asi que el

modelo se contextualiza para nuestra realidad y asi mismo, se explora cémo incide el tiempo de ahorro en

un proceso de acumulacién de capital para el retiro. Finalmente, se hacen una consideraciones a partir de
la reciente Ley 1328/09 o de reforma financiera.

Sobre el modelo del articulo anterior se hacen una El pasado 15 de Julio se expidié la Ley 1328/2009
consideraciones de tasas de interés y se tienen en mediante la cual se va a implementar el sistema de
cuenta diferentes tiempos de ahorro. multifondos. Es asi que el rendimiento de los fondos

Tasas de Interés esta.ré relacionado con Ig edad que tenga el afiliado.
Debido a que esta ley aun no esta reglamentada, para

Dado que se trata de un ahorro de largo plazo, se debe efectos del proceso de acumulacién de capital, se va

pensar en tasas reales de largo plazo. considerar que hay un Unico fondo en el cual se

Los titulos del gobierno colombiano de mayor plazoy  pueden invertir los recursos.

de mayor seguridad son los TES. Para los TES de mayor |3 tasa de interés se va a considerar como la tasa real

plazo y para los cuales se encontraron datos, se obtenida de la tabla anterior, considerando que el
promedio la tasa que tenia cada uno entre Diciembre  intervalo alrededor de la media es la distancia menor
15 y Enero 15 del afio mas cercano a su emision. Por entre la media y el maximo y la media y el minimo,
ejemplo, los titulos emitidos en Septiembre de 2014 esto es, la tasa puede estar entre 3.90\% y 6.45\%.
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Por otra parte, se va a
considerar que el salario
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descrito, no fue posible i En el eje horizontal, se
obtener informacién para el * B muestra la tasa promedio
2007. Para obtener tasas . del proceso de ahorro, en
reales, la tasa del TES se contrasta con el IPC de cada _ el eje vert|cal_, I_a razon
afio, los resultados que se encontraron, son los entre el saldo final y los aportes que se hicieron.
siguientes: La banana azul clara de la parte inferior, corresponde a
Ano Tasa TES IPC  Tasa Real un intervalo de ahorro de cinco afios, la que le sigue en
2004 12.61 5.50 6.74 azul oscuro, corresponde a la de un proceso de ahorro
2005 8.94 4.85 3.90 de diez afios y asi sucesivamente.
2006 9.09 4.48 4.42 Las conclusiones que se obtienen son similares a las
2007 N/A 269 N/A del articulo anterior, pero se evidencia la dinamica que
2008 10.51 7.67 N/A tiene un proceso de ahorro de largo plazo. Entre menor
2009 9.12 — 3.28 2.65 sea el horizonde de ahorro, el saldo final no cambia
Mm:mp 3.90 mucho respecto de la tasa, asi mismo, entre menor sea
Prl\c;;,nxei%g 2%2 el tiempo de ahorro, la incerdicumbre alrededor de la

tasa es mayor.
Seguiremos haciendo comentarios acerca de este
modelo y sus implicaciones, en articulos posteriores.

* Rodrigo Silva, ASA (Associate of the Society of Actuaries), FCA (Fellow of the Conference of Consulting
Actuaries) es miembro de la Asociacién Colombiana de Actuarios y gerente de la firma Asesorias Actuariales
Ltda.

El IPC del 2008 fue inusualmente alto, de tal manera
gue la informacién de ese afio, no se utiliza.
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